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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIDE RASYONEL ZEMINE GERIi DONUS

1 » PARA FAIZ VE KUR POLITIKASI
2 » KREDI POLITIKASI
3 » MALIYE POLITIKASI
4 » UCRET POLITIKASI
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™ MERKEZ BANKAS /.5
By =1 #IDARE MERKEZI "~
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MEVDUATLARA VE KREDILERE DONUK DUZENLEMELER

1 BANKALARIN BiLANGOLARINDA TL PAYI ASGARI YUZDE 60’DAN YUZDE 57°YE
INDIRILDI
BILANGOLARINDA TL PAYlI ASGARiI ORANININ ALTINDA KALAN BANKALARA
2 UYGULANAN MENKUL KIYMET TESIiSi ORANI YUZDE 10'DAN YUZDE 5’E
INDIRILDI
3 KUR KORUMALI MEVDUATLARA YUZDE 15 MUNZAM KARSILIK GETIRILDI
4 TUKETICiI KREDILERINDE BSMV ORANI YUZDE 15’E YUKSELDI
5 TCMB BANKASI IHRACAT REESKONT KREDILERI GUNLUK LIMITiNi
300 MILYON TL’DEN 1,5 MILYAR TL'YE YUKSELTTI
6 BANKALARIN KREDi BUYUMESINE YONELIK SINIRLAMA GELMEDI
7 EXiMBANK’IN SERMAYESIi ARTTIRILDI;
71 MILYAR TL DAHA FAZLA KREDIi VEREBILECEK
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AT URKIVE CUMAURT v+
BANKA KREDI FAiZ ORANLARI

REFERASN FAiZ ORANI YUZDE 19,04

FAIZLERDE TC. MERKEZ BANKASI REFERANS FAIZINE BAGLI SINIRLAMA

TL TICARI DEVAM EDiYOR, BANKALAR TL TiCARI KREDI FAIZINDE;

KREDILER

REFERANS FAIZiN 1,4 KATINI (% 26,66) ASARSA YUZDE 50 MENKUL KIYMET TESiS EDECEK
REFERANS FAIZiN 1,8 KATINI (% 34,27 ) ASARSA YUZDE 70 MENKUL KIYMET TESiS EDECEK

Bankalar tarafindan KREDI KARTI islemlerinde uygulanabilecek azami faiz
oranlarinin hesaplanabilmesi icin gerekli olan referans oranlar

Kredi Karti iglemlerinde Uygulanacak Azami ~ Kredi Karti islemlerinde Uygulanacak Azami

S o - - o
Gegerlilik Tarihi Referans Oran Akdi Faiz Orani (%) Gecikme Faiz Orani (%)

(%)
Tiirk Lirasi Yabanci Para Tiirk Lirasi Yabanci Para

1/8/2023 1,59 2,14 1,53 2,76 1,83
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48,13

== TiCARi KREDI

KREDI FAIZ ORANLARI YUZDE

= [HTIYAC KREDISi

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

€¢0C-L0-1T
€¢0¢-90-20
€¢0¢-¥0-T¢
€¢0¢-€0-0T
€¢0¢-T10-LC
ceoe-¢T-9t
¢eoe-11-v0
€c0T-60-€¢C
€c0c-80-¢t
¢coc-L0-T0
€¢0t-50-0¢
¢T0¢-170-80
¢20¢-t0-S¢
201011
T20c-¢1-€0
T20c-01-2¢
120¢-60-0T
120¢-L0-0¢
120¢-90-8T
T1¢0¢-50-L0
120¢-€0-9¢
Tcoc-zo-¢t
T¢0Z-10-10
0¢0Z-T11-0¢C
0¢0¢-0T1-60
0¢0¢-80-8¢

4,99

41,98

MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI
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A TURKIVE CUMHUR v

|"~ MERKEZ BANKAS /.5

i A MERKEZ BANKASI PARASAL BUYUKLUKLERI
MIKTARSAL SIKILASMA HEDEFi; MALI PIYASAYA VERILEN LIKIDITE

MERKEZ BANKASININ MALI PIYASAYA VERDIGI LIKIDITE HAFTALIK MILYAR TL
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KUR KORUMALI MEVDUATLAR

KUR KORUMALI MEVDUATLAR 2.960
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KUR KORUMALI MEVDUATLARA ILISKIN DUZENLEMELER

1 «0» STOPAJ DESTEGIi 2023 YILI SONUNA KADAR UZATILDI

TC MERKEZ BANKASI OZEL BANKALARA KKM DONUSU iCiN iHTIYAG DUYULAN

2 DOVizi SATACAK

3 KUR KORUMALI MEVDUATTA UYGULANAN HAZINE DESTEGi TCMB’NA
DEVREDILDI

4 BANKALARDA «3 AYDAN UZUN VADELiI KUR KORUMASIZ MEVDUATLARA»
GECILDIGINDE DAHA AZ YUKUMLULUK TESIS EDILECEK

5 KKM’Yi KAPAT + KREDI AL

TCMB VE EXiMBANK KREDILERI iCIN KKM KAPATMA SARTI

6 KUR KORUMALI MEVDUAT YENi AGILISLAR 1 EKiM SONA EREBILIR
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TL DEGERI VE DOVIZ ISLEMLERINE DONUK DUZENLEMELER

1 TURK LIiRASI VEYA DOViZE MUDAHALE KALKTI; PIYASADA BELIRLENIYOR

5 50 MILYON USTU KREDIi KULLANAN SIiRKETLERIN DOViz BILDIiRIM
YUKUMLULUGUNU 2024’E KADAR ERTELEDI

3 TURK LIRASININ DEGERINi KORUMAK iCIN TC MERKEZ BANKASI DOVIizZ SATISI
YAPMAYACAK

4 TC MERKEZ BANKASI OZEL BANKALARA KKM DONUSU iCiN iHTIYAGC DUYULAN

DOVizi SATACAK

28.06.2023 TARIHINDEN iTIBAREN AGILAN VEYA VADESI YENILENEN DOViz
5 TEVDIAT HESAPLARINA ODENEN FAIZLERDEN; VADESIZ VE iIHBARLI HESAPLAR
ILE VADELIi HESAPLARDA STOPAJ % 25

6 SIRKETLERIN % 40 iIHRACAT KAZANCINI BOZDURMA DUZENLEMESi DEGISMEDI
TCMB REESKONT KREDISI iGiN ILAVE % 30 BOZDURMA KALKTI

SIRKETLERIN TL KREDi KULLANIRKEN BILANGOLARINA GETIRILEN DOViz
VARLIKLARI SINIRLAMASI DEGiSMEDI

8 BANKALARIN VADELIi DOViz iSLEMLERINE SERBESTiI GELMEDI
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TCMB NET DOViZ REZERVLERINDE ARTIS HEDEFi

TCMB DOVizZ REZERVLERiI MILYAR DOLAR
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B =
o I
BRUT DOViz REZERVI NET DOViz REZ

B 17 ARALIK2021 = 22TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK2022 = 2 HAZIRAN 2023 = 14 TEMMUZ 2023

KAYNAK: TCMB 12
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DOViz TEVDIAT HESAPLARI

160
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DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR

146,5

131,77
116,20
109,66
105,75 103,66
91,3
7895 75,75
7335 70,26
I I I I 67’47

GERCEK KiSi DTH TUZEL KiSi DTH

B 17 ARALIK 2021 ® 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 11 MAYIS 2023 = 26 MAYIS 2023 = 14 TEMMUZ 2023

KAYNAK: TCMB
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TURKIYE RISK PR

TURKIYE KREDi TAKAS RiSK PRiIMI PUAN 5 YIL VADELI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GELENEKSEL OLMAYAN KANALLAR ILE DIS FINANSMAN

SWAP ANLASMALARI

28,3 MILYAR DOLAR
GiN 6 MILYAR $, KATAR 15 MILYAR $, BAE 5,3 MILYAR $,
GUNEY KORE 2 MILYAR $

RUSYA DOViZ MEVDUAT GIRISi

12 MILYAR DOLAR

KORFEZ ULKELERI VARLIK FONLARINA SATISLAR

5,5 MILYAR DOLAR

RUSYA DOGALGAZ ODEMELERINDE OTELEME

12 MILYAR DOLAR

S.ARABISTAN MEVDUAT
AZERBAYCAN MEVDUAT
LIBYA MEVDUAT

5 MILYAR DOLAR
1 MILYAR DOLAR
1 MILYAR DOLAR

TOPLAM

65,8 MILYAR DOLAR

TURKIYE UZERINDEN
TRANSIT TICARET VE ODEMELER

TURKIYE’YE NAKIT DOVIZ GIRISI
(SISTEM DISI)

RUSYA VATANDASLARINDAN SERMAYE GiRiSi

GEVRE ULKELERDEN DOVIizZ+ALTIN GiRISI
(IRAN+IRAK+LIBYA+GURCiISTAN+AZERBAYCAN+
BALKAN ULKELERI)

N

TURKYE

YURTDISINDAN
KAYNAK
ARAYISINDA

15



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LiRASI SENARYOLARI
«YAVAS DONUS ANA SENARYO»

TURK LiRASI DOLAR KURU SENARYOLARI
—o—RASYONEL ZEMINE YAVAS DONUS —o—RASYONEL ZEMINE HIZLI DONUS SiYASi MUDAHALE
35,0
30,0 28,8 29,0
28,0 28,5
26,0
25,0 26,0 S ® ® ® ®
! 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0
199 200 204
20,0 192 19°
) 18,7 18,8 18,9 P
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e EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YUKSEK BUTGE ACIKLARI (1,5 TRILYON TL) VE YENi ONLEMLER

EK BUTGE GIKARILMASI

ENERJi FIYATLARINDA ARTISLAR

KAMU HARCAMA TASARRUFLARI; ODEMELERIN YENIDEN PLANLANMASI

YENi VERGILER, VERGI ORANLARINDA ARTISLAR

ENERJi SUBVANSIYONLARININ AZALTILMASI
DOGALGAZ+ELEKTRIK

17




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

Public Finance EK BUTCE CIKARTILDI

1 1,12 TRILYON TL iLAVE BUTCE VE HARCAMA (EK ODENEK)

2 VERGI GELIRLERINDE 1,15 TRILYON TL ARTIS HEDEFiI

NET BORGLANMA LiMiTi 661 MILYAR TL’DEN 2,18 TRILYON TL'YE YUKSELTILIYOR
ILAVE 1,52 TRILYON TL BORGLANMA (i BORGLANMA)

4 KAMU HARCAMALARINDA TASARRUF TEDBIRLERI

18




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

YUKSEK BUTGE AGIKLARI VE YENi ONLEMLER

DUZENLEME . :
ALANI DUZENLEME EK GELIR
KURUMLAR YUZDE 25’E YUKSELDI, iHRACATCI FIRMALAR iGiN YUZDE 20 80 MILYAR TL
VERGISI FINANSMAN KURUMLARINDA YUZDE 30’A YUKSELTILDI
KDV YUZDE 10 VE YUZDE 20’YE YUKSELDI 110 MILYAR TL
AKARYAKITTA LITRE BASINA 5 TL MAKTU ARTIS
otV DOGALGAZDA ARTIS 45 MILYAR TL
LPG ARTIS
HARGLAR,
SANS L :
OYUNLARI, GESITLI ORAN ARTISLARI 25 MILYAR TL
BSMV
MOTORLU
TASITLAR iKi KATINA GIKARILDI 30 MILYAR TL
VERGISI
TUTUN VE
ALKOLLU o :
ICECEKLER % 19,8 (ENFLASYON KADAR) MAKTU ARTIS 16 MILYAR TL
OTV ARTISI
UCRETLERDEN N N : . : .
GELIR VERGISI UCRETLER UZERINDEN GELIR VERGISI NOMINAL ARTISI 30 MILYAR TL

19
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UCRET POLITIKALARI

ASGARI y .
OCRET YUZDE 34 ARTIS 11.402 TL NET UCRET
KAMU
MEMURLARI TABAN AYLIKTA YUZDE 85 ARTIS 11.850 TL’'DEN 22.000 TL'YE
UCRETLERI
EMEKLI YILIN iLK 6 AYINDAKI ENFLASYON YUZDE 19,77
MAASLARI ARTIS YUZDE 25 OLACAK
OZEL N
SEKTOR YUZDE 25-30 ARTISLAR
UGRETLER YILBASINA DOGRU

EMEKLi UCRETLERINDE VE ASGARi UCRETTE iYILESTIRME

20



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

kil K.

BUYUME VE ENFLASYON BEKLENTILERI

BUYUME VE ENFLASYON ONGORULERI
DONEMLER 2023 Q3 2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2
BUYUME YAVASLAMA YAVASLAMA TOPARLANMA TOPARLANMA
% 3-4 % 3-4 % 4-5 % 4-5
TUFE % 50 % 55 % 50 % 40-45
UFE % 55 % 60 % 55 % 40-45

21



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TEMMUZ AYlI TCMB TOPLANTILARI

27 TEMMUZ

ENFLASYON RAPORU ACIKLAMASI

TCMB, ENFLASYON TAHMINiNi
UST USTE iKi RAPORDA GUNCELLEMEDI

2023 YIL SONU 22.3 223 223

[l 2024 YIL SONU >

19.2

12.9
8.2 L 8.3 1 8.8 E 8.8 : 8.8 ‘ 2.8
5 il
AN ERR

OCAK NiSAN TEMMUZ EKIM OCAK MAYIS

2022 2023
KAYNAK: TCMB, %

KAYNAK: TCMB
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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